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MUASIR DOVRDO BANKLARIN INVESTISIYA FOALIYYOTIN® SISTEMLI YANASMA

Xulasa

Investisiya amaliyyatlari banklarin aktiv emoliyyatlarindan va galir menbslorindon biridir. Bu baxim-
dan maliyys bazarinda foaliyyotinin genislondirilmasi iqtisadi inkisaf strategiyasinin prioritet is-
tigamotlarindan biri kimi gabul edilir. Banklarin investisiya faaliyyati mévcud igtisadi vaziyyatdo maliyys
alotlorindan somarali istifadonin togkiline tokan verir.Ona goro do banklarin investisiya potensiali
giymoatlondirilmali vo onlarin investisiyalagdirma mogsadils istifads variantlar miioyyon edilmolidir.

Toqdim olunan mogalads banklarin investisiya foaliyystina kompleks yanasmalarin tokmillosdi-
rilmasi Uzra toklif va tovsiyalor 6z oksini tapmisdir.
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Giris

Hazirda Azorbaycanda fond bazarmin qarisiq
infrastruktur modeli Gstlnluk togkil edir, yani
sirkatlor vo banklar barabar sortlorlo investisiya
bankeiligi xidmotlori gostorirlor.Lakin iqtisadiy-
yatda movcud voziyyat eladir ki, bank sektoru an
boyiik investisiya potensialina malikdir. Ustiinliik,
ilk ndvbads, miistosna movge, eloco do kredit
emissiyasi formasinda vosaitlordon istifado etmak
Vo bu vasaitlori kredit sisteminin mévcud kanallart
vasitasilo yonaltmok ti¢iin unikal imkanlardir.

Bank sektorunda investisiya foaliyyati monfoot
oldo etmok, adekvat likvidlik saviyyasini saxla-
magq Vo aktivlori diversifikasiya etmok t¢iin zaruri
olan investisiya foaliyyati kimi basa diisiiliir. Belo
investisiyalara agiq (birbasa) vo ya dolayr golir
olds etmak Uiglin bank vasaitlorinin giymotli kagiz-
lara investisiya edilmosi daxildir.

Bankin investisiya faaliyystinin  osas is-
tigamotlorina investisiya magsadlorina osaslanan
kreditlosma,  vosaitlorin - qiymatli  kagizlara,
sohmlora va s. investisiya edilmasi, habels bankin
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aktivlarinin strukturunun tahlili vo movcud vasait-
lorin sonraki investisiyalarda istifado edilmasi
tiglin ayrilmasi daxildir. Bu monada 6lkanin iqti-
sadi siyasatinin on mihim struktur elementi hesab
edilon banklarin investisiya foaliyyatinin sistemli
sokilda tadqiq olunmasi bir ¢ox iqtisadgi alimlorin
maragina sabob olmusdur.

Banklarin investisiya foaliyyatina nazari ya-
nasmalar.Iqtisadi odobiyyatlarda “Investisiya”
termini latinca “invest” soziinden yaranib,
“sarmays qoymaq” demokdir. Zaman kecdikca
“investisiya” anlayis1 bir sira yeni monalarla zan-
ginlosdi vo mixtalif foaliyyat sahslorinds, o
climlodan bank sistemindo genis istifado olun-
maga basladi. “Investisiyalar, osason sahibkarliq
foaliyyoti  obyektlorina  yonaldilmis, naticado
monfaat (galir) alds edilon vo ya digor faydal ef-
fekt yaradan omlak vo ogli aktiv novlori-
dir’[6,5.126]. Digar bir yanasmada iso «Investisiya
goyulusu nogd pulun vo ya gerbli kagizda oks
olunmus bank hesabinin miibadilasi Uizra xalis ma-
liyys omaliyyati yox, masin avadanliq va yeni fab-
rik binasi tikintisi kimi real aktivlorin alimmasi
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demokdir» [4,5.25]. Terminoloji polemikalara go-
sulmadan belo gobul edirik ki igtisadi kateqoriya
olmag etibart ilo investisiya dedikds monfaot vo ya
sosial effekt olds edilmosi magsadi ilo sahibkarliq
obyektlori vo digor ndv faaliyystlora qoyulmus
maliyys vosaiti, eloco do maddi vo intellektual
giymatlilor nazards tutulur.

Tabii ki, investisiya anlayist adi altinda manfast
alds edilmasini va yaxud sosial magsadin hayata
kecmasini nozards tutan qoyuluslar da nazords tu-
tulur. Belo qoyuluslara sahibkarliq obyektlarine vo
sair saholora pul vasaitiori, sshmlar, giymatli ka-
gizlar, texnologiyalar, avadanlgqlar, intellektual
doyarlor do aid edilir [2, s. 258-259]. Hoagigot do
iSo investisiyalart onlara gonast etmok vo ya
yerlosdirilmasindan musbot galir alds etmok Umidi
ilo vasait yerlosdira bilocayiniz har hansi bir alot
kimi basa diismok olar.

Digor bir yanasmada iso, iqtisadg1 alimlor in-
vestisiya faaliyyati obyektlorinin an dolgun siyahi-
sin1 taqdim edir: “yeni yaradilmis vo modernlosdi-
rilmis osas vasaitlar, iqtisadiyyatin biitiin sektorla-
rinda va sahalorinds dévriyys vasaitlori, giymatli
kagizlar, moagsadli pul depozitlori, elmi-texniki
mohsullar, digor omlak, habelo mulkiyyst
hiiquglar1 va agli milkiyyst hiiquglart miilkiyyati-
dir” [6, s.232].

Fikrimizco banklara minasibatdo on doagiq
torifi Leontyev V.E., Bocarov V.V., Radkovskaya
N.P. verir: “Bank investisiyalar1 genis monada
bankin 6ziiniin togobbusi ilo mloayyan muddat or-
zindo bankda istirakdan monfoot oldo etmok
mogsadi il vasaitlorin (ham 6z, ham do borc goti-
riilmiis) faiz soklindo galir gotiron investisiyasidir.
Dar monada iso bank investisiyalar1 aktivlori di-
versifikasiya etmok, olavo golir aldo etmok vo ba-
lansin likvidliyini qorumag mogsadilo bankin
giymotli  kagizlara investisiyalaridir”  [2,s.9].
Beloliklo, bank investisiyalart asagidaki xiisu-
siyyatlora malikdir:

v Bank investisiyalarinin monbayi bankin 6z
vasaitlori, habels calb edilmis resurslar ola bilar;

v Vasaitlorin yatirila bilocayi alstlor banklar
Ucun ganunla mahdudlasdirilir.

v' Bank Ugln (kommersiya toskilati kimi)
igtisadi effekt, ilk névbada, manfastdir.

Eyni zamanda, fikrimizco, doyarin horokati
prosesini  oks etdirmok Ugln  mogsadyonlii
foaliyyat, kapitalin yaradilmasi, toplanmast va
sorfali qoyulmasi prosesi kimi miioyyan edilon
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“investisiya foaliyyati” kimi xiisusi anlayiglar da
movcuddur. Banklara minasibstde hazirda “in-
vestisiya bankeiligl” anlayisinin miioyyonlosdi-
rilmoasino mixtalif metodoloji yanasmalar forma-
lagmisdir. Eyni zamanda, bir ¢ox miialliflor inves-
tisiya bankgilig1 vo bank investisiya vasitaciliyi an-
layiglarin ayirmag toklif edirlor. Bank investisiya
vasitogiliyi miistorilorlo  banklarin  komisyon
agentlori va ya agentlori rolunu ohats edon forma-
larda garsiligh olagadir. Eyni zamanda, banklar 6z
Vo ya borc vosaitlorini bagqa istigamoto
yOnoltmadan, xidmot gostarilon miistorilorin sa-
ymi artirmagla foaliyystlorinin golir bazasini ge-
nislondirirlar.

Investisiya bankciligi daha dar bir anlayisdir.
Onun bank investisiya vasitagiliyindon forgi ondan
ibaratdir ki, bu zaman faaliyystin investisiya
xarakteri banklarin 6z togobbusi ilo muoyyan edi-
lir. Buraya golir aldo etmok vo ya onlarin komayi
ilo digor muossisalorin idars edilmasinds istirak
etmok hlququ oldo etmok tigiin resurslarin
giymotli kagizlarda vo digor maliyys aktivlorinds
yerlogdirilmosi amoliyyatlart daxildir.Y.S. Mas-
lengenkovun istifads etdiyi metodoloji yanagmani
totbig etmok ticiin “investisiya bankg¢iligi” anlayi-
sinin daha dagiq miayyan edilmasini zaruri hesab
etmaklo, yeni “investisiya bankg¢ilig1 triadasi” an-
layisinin tatbigini toklif edir. Investisiya bankg¢ilig
triadast li¢ anlayisin birlogsmosidir: “investisiya
bank¢iligt omoaliyyat1”, “investisiya bankcilig
xidmoti” vo investisiya bankg¢iliq mahsulu”.

Yuxarida gostorilonlor hamginin “investisiya
banke¢iligr” anlayigmim moveud toriflorinin tohlili
muollifo 6z torifini toklif etmoyo imkan verir. In-
vestisiya bankg¢iligi amoliyyati — mogsad, yer va
vaxt baximindan razilasdirilmis, bank torafindan
hoyata kegirilon (hliqugi cohatdon musyyan edil-
mis hiiquq gabiliyyatinoe goro) vo 6z togobbust vo
(vo ya) hesabina 6z vo borc vosaitlorini yerlos-
dirmays yOnolmis monfaat vo digor Ustlinliklor
alda etmok mogsadila qiymatli kagizlarda vo digar
maliyys alatlorinds miistarilorin tagobbisu ils for-
malasan horokatlor sistemidir.

Belaliklo, investisiya bank¢iligi omoaliyyatlari-
nin mocmusu investisiya bankgiligi vasitagiliyinin
elementi kimi investisiya bankgiligi xidmatini for-
malasdirir. Bununla bels, investisiya xidmati
homiso yalmz investisiya bank omaliyyatlarimni
ohato etmir, ¢linki onun xarakterindon vo mazmu-
nundan asili olaraq, miixtolif ndv digor bank
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omaliyyatlarmin daxil edilmasini tolob edir: hesab-
lasma, nagd pul va s. Bundan slave, nazars almaq
lazimdir ki, heg da hor bir bank xidmati investisiya
bank¢ilig1 xidmatlori sirasina diigmiir.

Beloliklo, hazirda banklar bazarin pesokar isti-
rak¢ilart kimi Maliyys Bazarlart lizro Morkoazi
Bank torofindon verilmis lisenziya osasinda
giymatli kagizlar bazarinda asagidaki pesokar
faaliyyst novlorini hoyata kegira bilorlor: broker,
diler, giymatli kagizlarin idars edilmosi, Kliring,
depozitar (vo miivafiq olaraq miistorilora bu nov
xidmatlor tagdim edir). Muollifin fikrinca (“inves-
tisiya” anlayismma  osaslanaraq),  gosterilon
xidmatlorin  biitiin  siyahis1 investisiya bank
xidmatlori kimi tasnif edilmamalidir. Masalan,
garst toraflorin qarsiliglt 6hdsliklorinin miayyon
edilmasi (giymatli kagizlarin todariikii), onlarin
ovazlosdirilmasi vo hesablagsmalar1 iizro bank
xidmatlori; konsalting xidmotlorinin gostorilmasi
Vo giymatli kagizlarin sertifikatlarinin saxlanmasi
Uzra xidmotlorin gostorilmosi muoyyan edilmis
gaydada investisiya bankgiliq xidmatlori Kimi
tosnif edilo bilmaz.

Butin bank kredit xidmatlorini investisiya
xidmatlori Kimi tosnif etmok do mumkin deyil.
Bunlara yalniz kredit xidmatlori daxildir ki, onun
asasinda investisiya banki krediti soklinds investi-
siya bank mohsulu istehsal olunur.

Bankin investisiya xidmatlari va investisiya
bankeilq triadasi. Bankin investisiya xidmatlori
anlayisinin moveud toriflorinin tohlili miollifo 6z
torifini toklif etmoyo imkan verir. investisiya bank-
¢ihigr xidmati miistarilorin alava golir olds etmok
istoyindon  yaranan olavo resurslarm  calb
edilmosino vo maliyys bazarlarinda investisiya
niyystlorinin hayata kegirilmasina olan ehtiyacla-
rin1 6domays yOnalmis investisiya va digor bank
omaliyyatlarmm moacmusudur. Bu torifdon belo
cixir ki, investisiya bankeiliq xidmatlori agagidaki-
lar1 ohato etmalidir:

1. 1lkin giymotli kagizlar bazarinda investi-
siya bank xidmatlori (anderrayting xidmatlori, di-
ler xidmatlori).

2. Tokrar giymatli kagizlar bazarinda investi-
siya bank xidmatlori (broker xidmatlori, diler
xidmatlori, miigtorinin giymatli kagizlar portfeli-
nin idars edilmasi xidmatlori).

3. Kredit, pul, valyuta bazarlarinda investi-
siya bank xidmatlori va s. (miistarilorin togobbusl
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ilo xarici valyutanin, qiymotli metallarin va s. alin-
mast).

4. Toskilatlarin birlogsmalorinin, satinalmala-
rmin  vo  restrukturizasiyasmin  togkili  vo
dostoklonmasi xidmatlori.

Bankin investisiya  xidmotlorinin  digget
markazindon (magsadindon) asili olaraq, miiallif
onlar1 ti¢ bloka bolmayi toklif edir: miistorilorin
maliyys resurslarinin artirtlmasi xidmatlori (galirli
investisiyalar hesabina), mistarilor Gi¢lin slave ma-
liyya resurslarinin soforbor edilmosi xidmatlori,
birlosmalarin, satinalmalarin va restrukturizasiya-
nin aparilmasi va dastoklonmasi lizro xidmatlor.

Iqtisadi  inkisafin  indiki  morhoalesinda
miistorilorin  investisiya ehtiyaclart o qodar
muxtalifdir ki, onlar artiq banklardan investisiya
vo digor bank xidmatlorini birlogdiron daha
murakkab forma kimi investisiya mohsullari yarat-
magi tolab edirlor.

Belaliklo, investisiya bank mahsulu miistarinin
investisiya ehtiyaclarim (foaliyystini togkil etmok
Uctin alava resurslarin calb edilmasi) va investisiya
niyyatlorini (slava golir aldo etmok istoyi) 6dayir.
Aydnlagdirmaq lazimdir ki, sado investisiya
bank¢iliq mohsullar1  asas investisiya bank
xidmatlorinin  gostorilmasi vo misayist olunan
xidmatlorin gostorilmasi asasinda formalasir ki,
onlar olmadan bu mohsul satila bilmaz.

Kompleks investisiya bank¢iliq mahsullar1 asas
investisiya bank xidmotlorinin, miisayiotedici va
alava xidmotlorin godstorilmosi asasinda formala-
sir. Olava xidmatlar togdim olunmaya bilar, lakin
onlar bir deyil, bir ne¢o miistari ehtiyacini 6domak
Uclin sads investisiya bank mohsulunu doldur-
maga xidmat edir.

Qablasdirilmis investisiya bank mohsullari,
osas bank mohsulunun investisiya olmasina
baxmayaraq, bir-birini tamamlayan bir nego bank
mohsulunun, eloca do banklar (yaxud dost)
torafindon “maliyys supermarketi” kimi akkredito
olunmus digor maliyys sirkatlorinin mohsullarinin
satis1 osasinda formalasir”. Miiollif “investisiya
bank mohsulu” anlayisinin méveud toriflorinin
tohlilino osaslanaraq askar etmisdir ki, Gmumi
monada investisiya bank mohsulu Umumilikdo
bank mahsuluna aid olan btln xtsusiyystlars ma-
likdir. Bununla bels, yalniz va ilk ndvbads inves-
tisiya bankgiliqg mohsuluna aid edilo bilon asagi-
daki xiisusiyyatlor vardir:
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Investisiya bankgiliqg mohsulu homise uzun
muddat Ggiin nozards tutulur;

Bu, Azarbaycanda yuksak riskli mohsul-
dur, ¢linki uzun middst arzinds bank galacak ha-
disalorin prognozu asasinda 6z foaliyystini (inves-
tisiya daxil olmagla) planlasdirir;

Investisiya bank mohsulunun mahiyyati
bankin vo miistarinin igtisadi samaralori, bankin
Uzarinoa goétirddya riskin 6l¢lsi vo mdéveud ganun-
vericilik nazors alinmaqla hazirlanmis daha
mirokkab sonadlor sistemindo adekvat sokildos oks
olunmalidir (layihanin texniki-iqgtisadi osaslandi-
rilmasi, layihonin biznes plani, ekspert raylori vo
S.).

Investisiya bank mohsulunun yaradilmas:
Vo hoyata kecirilmasi tokco bankdan va onun
miistorisinin ehtiyaclarindan deyil, hom do dov-
Iatin investisiya siyasstindon asilidir.

Yuxarida gostorilonloro uygun olaraq, investi-
siya bank mohsulu anlayigimin torifini bu clr
vermok toklif olunur. investisiya bankciliq moh-
sulu miistarilorin investisiya niyyatlorini vo ehti-
yaclarini hortorafli 6domoys yOnalmis osasini in-
vestisiya xidmati olan bank xidmatlorinin mac-
musudur. Investisiya mohsulunun  mazmunu
(xidmatlorin kemiyyati vo kombinasiyasi) bazar
tolablorindan va har bir konkret bankin investisiya
strategiyasindan asilidir.

Aparllmis  tadqgigat investisiya bankeilig
faaliyyatinin asasini togkil edon “investisiya bank-
cihigr triadasini” togqdim etmoys imkan verir.
Belaliklo, tadqigat “investisiya bank¢iligr” anlayi-
sinin torifini aydinlagdirmaga imkan verir. Investi-
siya bankgiligi, moagsadi manfaot va digar galirlor
oldo etmok olan bank foaliyyatidir, o ciimladon
miistorilora investisiya va digar bank xidmotlorinin
gostarilmasi, onun spesifik tocossumi muxtolif
mirokkablik vo mozmunlu bank investisiya moh-
sullarinin yaradilmasi vo hoyata kegirilmasidir.

Investisiya bank¢ihigmm osas GstinlUyt golir,
risk vo likvidliyi idaro etmok bacarigidir, ¢iinki
giymatli kagizlar vo diger maliyys alatlori bitin
bu xususiyystloro malikdir. Segilmis strategiya
tolab olunan keyfiyystds giymotli kagizlar vo digor
maliyys alotlori portfelini formalasdirmaga vo
golir (manfaat) vo ya digor Ustlinliklor aldo etmaya
imkan verir. Investisiya bankgiliq xidmatlorinin
usttinliyd galir gostaricilorinin, miistori bazasinin
imicinin vo Olgiistiniin artmasi, likvidlik va risk
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gostoricilorinin iso pislosmomasidir. Investisiya
bank¢iliq mohsulunun hoyata kecirilmasi  bir
torafdon galirin artmasi, eloca do miistari bazasinin
imicinin vo Olgiistiniin  yaxsilasmasi ila, diger
torofdoan iso, likvidlik gostoaricilorinin pislosmasi va
bank foaliyyatindo riskin artmasi chtimali ilo
alagalondirilir.

Natico

Belalikls, investisiya faaliyyatinin vo muhitinin
yaxsilasdirilmasi ilo bagli todbirlor kommersiya
banklarinin investisiya foalligmin artirilmasina,
onlarin ragabat gabiliyyatinin, likvidliyinin vo ma-
liyya sabitliyinin artirllmasina kémok edir. Bank-
larin  somarali investisiya foaliyyatino ¢okilon
xarclorin bankin maliyys Voziyyatini yaxsilasdir-
dig1 faaliyyatlor adlandirmaq olar. investor faalli-
gimin va bank sektorunun investisiya calbediciliyi-
nin artirilmasi imkani isa yalmz iqtisadiyyatin sa-
bit voziyyatini tomin edacok.

Yekun olaraq geyd edilo bilor ki, investisiya
bankeilig1 konsepsiyasini miioyyonlogdirarkan in-
teqrasiya olunmus yanagmadan istifado investi-
siya bank¢iliginin  komponentlorinin bankin asas
rogabat Ustlnliklarine tasir daracalarini misyyan
etmays imkan verir. Bu da rogabatin giiclonmasi
soraitinds bankin ragabat Ustinliklorina nail ol-
mast vo davamli inkisafi istigamatlorinin asaslan-
dirilmasina sorait yarada bilor.
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Jlamus Jla3eim kbpi3pl XAHKHUIIINEBA
baxunckuu Eepaszutickuil Ynueepcumem, npenooasamerns

Capa Pa¢puxk xp13s1 MAMEIBALE, nacucmpanm

CUCTEMHBIN MOIXO01 K I/IHBECTI/IHI/IS)HHOP'I JAEATEJIBHOCTHU BAHKOB B
COBPEMEHHBIA ITEPHO/

Pe3srome

I/IHBGCTI/IHI/IOHHBIG Oorcpaluun SBJIHOTCA OI[HOI>'I N3 aKTHUBHBIX onepaunﬁ U HUCTOYHHUKOB O0XOJ0B
6ankoB. C 3TOM TOYKH 3pEHUS PACIIMPEHHE IESTeIbHOCTH Ha (PMHAHCOBOM PBIHKE PACCMaTPUBAETCS KaK
OJHO H3 TPUOPHUTCTHBIX HaHpaBJleHI/If/'I CTpaTeru 3KOHOMHUYCCKOI'O pPa3BUTHS. I/IHBCCTI/IIII/IOHHZUI
JeATENIbHOCTh OaHKOB B COBPEMEHHOH AKOHOMUYECKOW CUTYallMd CTUMYJIMPYET OpraHU3alHio
5 (EeKTHBHOrO HCMOJIB30BaHHUS (PHMHAHCOBBIX HMHCTPYMEHTOB, II09TOMY HEOOXOIMMO OICHHUTH
WHBECTUIIMOHHBIN MOTEHIMAT OAHKOB U OMPEAETUTH UX BO3MOXXHOCTH TSI THBECTHIIMOHHBIX IEIIEH.

HpeIlCTaBJIeHHaSI CTaTbsA COACPKUT MNPCIAIOKCHUA KW PEKOMCHAAIMKU 110 COBCPHICHCTBOBAHWIO
KOMITJIEKCHBIX ITOJIX0/I0B K MHBECTHULIMOHHOMN JIeITEIbHOCTH OaHKOB.
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A SYSTEMATIC APPROACH TO THE INVESTMENT ACTIVITY OF BANKS IN THE
MODERN PERIOD

Abstract

Investment operations are one of the active operations and sources of income of banks. From this point
of view, the expansion of activities in the financial market is considered as one of the priority directions
of the economic development strategy. The investment activity of banks in the current economic situation
encourages the organization of efficient use of financial instruments. Therefore, the investment potential
of banks should be evaluated and their options for investment purposes should be determined.

The presented article contains suggestions and recommendations on improving the complex approac-
hes to the investment activities of banks.
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